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Dis ticaret agigI Kasim ayinda 2.1 milyar dolar oldu.

Kasim ayinda ihracatin yillik bazda %0.1, ithalatin %9.7 artmasi sonucunda dis ticaret agiginda %232.2°lik bir artis
kaydedildi. Ayni dénemde 12 aylik dis ticaret agigi bir énceki aya gére 1.56 milyon dolarlk artisla, Kasim ayinda
29.5 milyar dolar oldu. Dis ticaret acigindaki toparlanmanin yavaslamasinda bir énceki yilin ayni déneminde yillik

bazda %9.2 artis kaydeden ihracatin artis hizinin %0.1’e gerilemesi etkili oldu. Bu haftaki raporumuzda Kasim ayi
dis ticaret gelismelerini inceleyecegiz.
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Kasim ayinda dis ticaret agig1 yilhk bazda %232.2 artisla 2.2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki yilin
ayni doneminde yillik bazda %9.2 artis kaydeden ihracat 2019 yilinin Kasim ayinda %0.1 artarak 15.5 milyar dolar
olurken, ithalat %9.7 artarak 17.7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2018 yili Kasim ayinda %95.8 olan ihracatin
ithalati karsilama orani ise bu yilin ayni déneminde %87.4’e geriledi (Grafik.2). S6z konusu gelismeler sonucunda,
bir dnceki yilin ayni déneminde 61.6 milyar dolar seviyesinde gerceklesen 12 aylik kiim{latif dis ticaret a¢ig1 2019
yilinin ayni ayinda yillik bazda %52.1’lik gerileme kaydederek 29.5 milyar dolar olarak gerceklesti (Grafik.1). Ote
yandan, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gore ihracat bir dnceki aya gore %0.98, ithalat ise %1
arttl. Bdylece mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis dis ticaret acigi 3.05 milyar dolar oldu . Ote yandan ayni
doénemde enerji ve altin harig dis ticaret bir dnceki yilin ayni dénemine gére %42.2 gerilemesine karsin 1.45 milyar

dolar fazla verdi. Boylece 12 aylik kiimdilatif enerji ve altin hari¢ dis ticaret %164 gerilemeyle 10.5 milyar dolar
fazla vermis oldu (Grafik.3).
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Ocak- Kasim donemi dis ticaret verilerine fasillara gore bakildiginda, toplam ihracatin %15.2’sini olusturan
motorlu kara tagsitlari ihracatinin ilk onbir aylik toplamda bir 6nceki yila gore %10.7, toplam ihracatin %9.6’sini
olusturan kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler ihracatinin yillik %5.1 geriledigi, toplam ihracatin
%5.9’unu olusturan demir gelik ihracatinin ise yillik %20.5’lik sert gerileme kaydetmesi dikkat ¢ekti. Her (g
sektorde de gectigimiz yil ekonomik aktivitede yasanan yavaslama oldukca etkili oldu. Demir-gelik Uretiminde
diinyada 9.,ihracatinda ise 6.sirada olan Tiirkiye’de demir-gelik ihracatinda yasanan sert disiiste basta otomotiv,
insaat ve beyaz esya gibi liretiminde yogun celik kullanilan sektérlerdeki yavaslama etkili oldu. Ote yandan, Kasim
ayinda, yillik bazda en yiksek artis %507.6 ile kalay ve kalaydan esya kaleminde yasanirken, toplam ihracat
icindeki paylari sirasiyla %4.9 ve %4.3 olan altin ve mineral yakit ve yaglar kalemlerinde Kasim ayinda yine sirasiyla
%49 ve %88'lik gliclt artiglar kaydedildi. Altin ihracatinin Kasim ayinda artmasina karsin, ilk onbir aylk toplamda
yilhk bazda %6.3 gerileme kaydettigi goruldi. Kis aylarinin gelmesiyle, toplam ihracat igindeki pay1 %3.7 olan ve
ozellikle narenciye ihracatini igeren ‘yenilen meyveler ve sert kabuklu meyveler’ ihracati da artti. Boylece, agirlig
yliksek motorlu kara tasitlari ve demir gelik ihracatindaki sert gerilemelere karsin, altin, mineral yakitlar gibi
kalemlerde yasanan artislar ihracatimizi destekledi ve Ekim ayinda yillik bazda %2’lik gerileme kaydeden
ihracatimizin Kasim ayinda yeniden artis kaydetmesinde etkili oldu. ithalat tarafinda ise en cok ithal edilen ilk
dort kalemdeki yillik bazdaki gelismeler ithalatin genel seyrinde etkili oldu. 2019 yilinin Mayis ayinda yillik bazda
%64.5 gerileyen ve toplam ithalat icindeki payl %9.3 olan altin ithalatinin son alti aydir arttigi géralda. Toplam
ithalat icindeki pay1 %19.1 olan mineral yakitlar ve yaglar kaleminin yillik bazda %1.8 gerilemesine karsin, altin
ithalatinin yillik bazda %186.5’lik artis kaydetmesi, ithalatin Agustos ayinda baslayan ‘artis’ trendini Kasim ayinda
da siirdiirerek %9.7’ye yiikselmesinde etkili oldu. Ote yandan, Ocak-Kasim dénemi toplam ithalat rakamlarina
bakildiginda, %2 ile gozardi edilemeyecek bir paya sahip olan ‘hububat’ kaleminde yasanan %40’lk sert yiikselis,
gecmis zamanlarda ‘Tarim Ulkesi’ olarak adlandirilan Tiirkiye’de tarim sektériindeki zayiflamaya dikkat
cekmektedir. Yerli tiretimin desteklendigi son donemlerde, tarim sektoriine yapilan destek kredileri ve tesviklerin
onlimiizdeki donemlerde hububat yerli Gretiminin artmasiyla, ithalatinin yavaslamasini destekleyebilir. Ayrica
sanayi Uretimi yapan sektorlere yapilan tesvik ve destekler de énimizdeki dénem vyerli sanayi imalatini
artiracagindan, ‘ucuz ara mal’ ithalatinin azalmasinda ve dolayisiyla dis ticaretimizdeki toparlanmanin
surdirulmesinde etkili olacaktir.
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Grafik.6 Avrupa Birligi ile ihracat
(12 aylik kiimdilatif, y-y%)
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En buyuk dis ticaret ortagimiz olan Euro Bélgesi’nde Brexit’e iliskin belirsizliklerin devam etmesi, Euro Bolgesi’nin
en bliylk ekonomisi olan Almanya’ya iliskin artan resesyon endiseleri ve kiiresel bazda deger kaybeden euro ve
bolgedeki ekonomik aktivitenin yavaslamasi ihracat pazarimizda baski olusturuyor. ABD Baskani Donald Trump'in
uygulamaya koydugu ticaret politikalari ve devam eden ticaret savasl belirsizlikleri kiiresel bliyiimeye iliskin
endiseleri artirirken, Almanya’nin ihracata dayali ekonomisi Gzerinde ciddi baski olusturuyor. Toplam ihracatimiz
icindeki %49’luk payi ile en buyik dis ticaret ortagimiz olan ve Kasim 2018'de yillik bazda %10.7’lik artis
kaydedilen Avrupa Birligi’'ne yapilan ihracatin 2019 yilinin Kasim ayinda yillik bazda %4.9 geriledigi gorilirken,
Avrupa Birligi'ne yapilan toplam ihracat rakamlari 12 aylik toplamda incelendiginde, Kasim ayi itibariyle 12 aylik
toplam ihracatin bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %0.85 gerileyerek Nisan 2016’dan bu yana ilk kez kiiguldGgi
gorulda (Grafik.6). Ekonomik belirsizlikler yasayan Avrupa Birligi’ne yapilan ihracatin toplam ihracatimiz igindeki
payinin 2019 yili Kasim ayi itibariyle bir miktar daha gerilemesi ihracatimiz agisindan olumsuz gériilmesine karsin,
s6z konusu kaybin diger Ulke ve Ulke gruplarina yapilan ihracat anlagsmalari ile hala kompanse edilebildigi
goraluyor. Kasim ayinda ihracatimizda yeniden yillik artis kaydedilmesi de bu durumu destekler niteliktedir.
Bagimsiz Devletler Toplulugu ve Tirk Cumhuriyetleri’'ne yapilan ihracatin hem toplam ihracatimizi igindeki
payinin hem de yillik artis hizinda yiikselisler kaydedilmesi bunun bir géstergesi. Ote yandan, 2017 ve 2018
yillarinda sirasiyla %80 ve %57 artis kaydedilen Orta ve Kuzey Amerika’ya yapilan toplam ihracatin 2019 yilinin
Eylal ayinda %7’lik gerileme kaydetmesi de dikkat ¢ekti. S6z konusu durumun, ABD tarafindan basta Cin olmak
Uzere pek ¢ok gelismis ve gelismekte olan llkeye uyguladigi ticaret ambargosunun etkisini yansittigi séylenebilir.
Ancak ABD ile Cin’in arasinda birinci faz ticaret anlasmasinin imzalanmasi ve ikinci faz anlasma igin gériismelerin
baslamasi kiiresel ticaret tizerindeki baskilari azaltarak Ocak ayi itibariyle ihracat rakamlarina olumlu yansiyabilir.

Sonug olarak, 2.23 milyar dolar gergeklesen Kasim ayi dis ticaret agiginin kompozisyonunda farkliliklar oldugu
dikkat cekerken, dis ticaret acgigindaki artisin Ozellikle altin ithalatindaki yillik %186.52°lik sert yikselisten
kaynaklandigi géruldi. ABD ile Cin arasinda ilk faz ticaret anlagsmasinin imzalanmis olmasina karsin, ihracatimizda
en blyuk paya sahip olan Euro Bélgesi’'nde devam eden siyasi belirsizlikler, Euro Bolgesi’'nin en biyik ekonomisi
olan Almanya’ya iliskin artan resesyon endiseleri ve bélgedeki ekonomik aktivitenin yavaslamasi ihracat Gzerinde
baski olusturmaya devam ediyor. Ote yandan, Euro Bélgesi’ne yapilan ihracat payinin giderek azalmasina karsin
eksilen payin diger ticaret ortaklarimiz kanaliyla kompanse edildigi ve bunun ihracat rakamlarimiza olumlu
yansimaya devam ettigi goriiliiyor. Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM)'nin gegici ihracat rakamlari yillik ihracattaki
%1.57’lik artis da bunu destekler niteliktedir. Bu kapsamda, 2020-2022 YEP (Yeni Ekonomi Programi)’'nda
belirlenen 2019 yili igin yillik 26.4’lik milyar dolarlik dis ticaret agig1 beklentisinin makul oldugunu distiniyoruz.
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Haftalik Veri Takvimi (14 - 17 Ocak 2020)

rarin ke | Ackianacak ver _ Oncekil Bekient

14.01.2020 Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y) %3.8 %5.1(agiklandi)
ABD TUFE (Aralik, y-y) %2.1 %2.4

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Kasim) 254.0 milyar ¥ 103.8 milyar ¥

Cari islemler Dengesi (Kasim) 1816.8 milyar ¥ 1424.8 milyar ¥

15.01.2020 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Aralik) 7.8 milyar TL --
ABD UFE (Aralik, y-y) %1.1 %1.3

FED Bej Kitap -- --

New York Fed imalat Endeksi (Ocak) 3.5 3.5

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Kasim, y-y) -%2.2 -%1.0

Dis Ticaret Dengesi (Kasim) 28.0 milyar € --

Almanya GSYH (2019, y-y) %1.5 %0.6

ingiltere TUFE (Aralik, y-y) %1.5 %1.5

16.01.2020 Tirkiye TCMB Toplantisi (Ocak) -- --
ABD Perakende Satiglar (Aralik, a-a) %0.2 %0.3

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 214 bin kisi 220 bin kisi

Almanya TUFE (Aralik, y-y) %1.5 %1.5

Japonya Makine Siparisleri (Aralik, y-y) -%6.1 -%5.4

17.01.2020 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Kasim) 115.83 --
ABD insaat izinleri (Aralik, a-a) %1.4 -%1.5

Konut Baslangiglari (Aralik, a-a) %3.2 %1.1

Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) %1.1 -%0.1

imalat Uretimi (Aralik) %1.1 %0.1

Kapasite Kullanim Orani (Aralik) %77.3 %77.1

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ocak, dnciil) 99.3 99

Euro Bolgesi TUFE (Aralik, y-y) %1.0 %1.3

Cari islemler Dengesi (Kasim) 32.4 milyar € --
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ENFLASYON GOSTERGELERI

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

kirdek Enflasyon

TUFE ve Ce

TUFE

100)

Enerji

TUFE Bazhi (2003

Reel Efektif Doviz Kuru
Gida

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Kaynak: TCMB

——TUFE (y-y, %)

LT'IA3
L 6T edY
6T ey 20 - | sTeay
6T'SIN - 6T ZeH - | 8T'zeH
L ‘el L ‘el
81T'Ngy sLeN : MM.NNN
. L ‘ze [
LTelY 8T°2EH L | openy
LT'SIN L LT eay L | o7zen
91°ndy | LT'ZeH f STelv
: GT'ZeH
‘el R .
sTelv 1 | 9T edy , R
ST'SIN | 9T'zeH L | vT'zeH
y1'ngy | creny : - | TRy
€T ely - €T'2eH
| GT°ZeH .
ET'SIN - MH”
X : L vTely H
zrngdy e - | TRy
TTely - vLZeH | trezen
TTSIN o | €T eIy | oresy
0T'ngy | eT'zeH o - | oT'zeH
60"e4Y
. 60781y rely

Kaynak: TCMB

e n
'
O OO0 0000 OO oo ™
S MO AN+ O oo~ O W
L I B B I |

Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB

Tiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Faiz Disi Denge

Biitce Dengesi

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

ww\r\
Kaynak:TCMB

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

40
30
20

10

0
-10
-20
-30
-40

25 -

-50 -

-75 -

-100 -

-125

6T'se)
6T Aen
8T'seyl
8T Aeiy
LTS8yl
LT AeN
9T'seyl
9T Aeiy
ST'sey
ST Aen
yIsey
v Aen
€T'se)
€T AeN
Trsey
(A
TT'se

6T°seN
6T Aey
8T'seN
8T Aey
LT°se)
LT AeinN
9T"sey
9T Aein
ST'seN
ST Aeny
pTse)
vTAeIN
ET'sey
€T AeinN
zrseN
T Aein
TTseN
1T Aey
oT'sex
oTAeiN
60°sex

Kaynak: TCMB

TCMB Faiz Oranlari

Gecelik Borg Verme (13.5)
Gecelik Borg Alma (10.5)
——— 1 Hafta Vadeli Repo ihale (12)

—— GLP Borg Verme (15)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari
Fiyatlarla, milyon
TL)
2017 3,110,650
2018 3,724,388

Son Yayimlanan 1,145,099 (¢3)

TUFE

2017 11.92
2018 20.30
(2019 Aralik) 11.84

Reel Ekonomi

I Sanayi Uretim Kapasite
GSYH Biytme Orani igsizlik Orani Endekysi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
(zincirlenmis hacim . )
S T (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
7.5 10.9 9.0 78.5
2.8 11.0 1.3 76.8
0.9 (C3) 13.4 (Ekim) 5.1 (Kasim) 77 (Aralik)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
Gekirdek TUFE Yi - UFE
12.30 15.47
19.53 33.64
9.81 7.36

M1

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M2 M3 Emisyon

TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2017 449,632 1,624,675 1,675,831 119,198 84,110
2018 512,524 1,940,590 1,988,305 123,371 71,980
Son Yayimlanan
(03.01.2020) 700,785 2,451,923 2,569,539 143,157 77,95
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2017 7.25 9.25 8.00 13.38
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
SOVENIEGELD 10.50 13.50 12.00 11.37

(14.01.2020)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat
2017 -47.3 233.8 157.0
2018 -27.8 223.0 168
Son Yayimlanan 0.52 (Kasim) 17.74 (Kasim) 15.50 (Kasim)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yén. Dis Borg Stoku
2017 468.6 291.3
2018 563.4 341.0
Son Yayimlanan 722.2 (Kasim) 552 (Kasim)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi
2017 (Kasim) 56.67 65.15 8.48
2018 (Kasim) 74.30 81.86 7.57
2019 (Kasim) 75.5 83.3 7.8
Rasyolar ( %)
Biitce A¢gig1/GSYH Briit Dig Borg Stoku/GSYH
2.5(C3) 59.1 (C3)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Dis Ticaret Dengesi
-76.8
-55.1
-2.23 (Kasim)

Kamu Net Borg Stoku
262.2
507.2
643.1 (C3)

Faiz Dis1 Denge
13.63
14.80
15.2

Cari Denge/GSYH
0.8 (C3)



VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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